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Annotatsiya Bank tizimi moliyaviy bozorlarning rivojlanishida asosiy rol o ‘ynaydi.
Kredit ajratish, mablag * vositachiligi va tavakkalchilikni boshqarish kabi funksiyalar
orgali banklar kapital ogimi va real iqtisodiy o ‘sishga bevosita ta sir ko ‘rsatadi. Ushbu
maqgola Xitoy va O ‘zbekiston tajribasini uch asosiy jihatdan — tijorat banklarining
faoliyati, kredit siyosati va investitsiya muhiti — tahlil giladi. Tadgiqot shuni
ko ‘rsatadiki, Xitoy bank tizimi milliy strategik rivojlanishda muhimrol o ‘ynagan bo ‘Isa,
O ‘zbekiston hali moliyaviy tizim islohoti va modernizatsiyasi bosqichida, strukturaviy
muammolar va tizimli o ‘zgarishlar bosimi ostida qolmogda. lkkala mamlakat tajribasi
boshqga rivojlanayotgan davlatlarga moliyaviy bozorni chuqurlashtivish bo ‘yicha amaliy
darslar beradi.

Kalit so‘zlar: bank tizimi, moliyaviy bozor, tijorat banki, kredit siyosati, investitsiya
muhiti, Xitoy, O zbekiston, rivojlanayotgan bozorlar.

AHHOTanus baunkoeckas cucmema uepaem Kuo4esgyro poib 8 paseumui GUHAHCOBLLX
puiHKo8. Yepe3 (yHKyuu Kpeoumosauus, nocpeoHu4ecmsda 8 NpusiedeHul cpeocms u
VIpagieHus puckamu OAHKU OKA3bL8AIOM NpAMOe GIUSHUE HA OBUNCEHUe KaAnumaid u
pOocm peanvHOU 3KOHOMUKU. B Oamnnou cmamve anamuzupyemcs onvim Kumas u
Vzbexucmana no mpem o0CHOGHBIM acnekmam — OesimelbHOCHb KOMMePUeCKUX OaHKos,
KpeOumuas NOIUMuUKa U UHeeCMUYUuoHHas cpeoa. HMccrnedosanue noxaszvigaem, 4mo
bankosckas cucmema Kumas cvlepana 6adsxicHyr0 poib 6 HAYUOHAIbHOU Ccmpamezu
paszeumus, 8 mo @pems Kaxk Y3zOexucmau Haxooumcsi Ha cmaouu pehopmuposanus u
MOOepHU3ayuu YUHAHCOBOU CUCmeMbl, CIMATIKUBAACL C CIMPYKMYPHLIMU NPOOIeMaMU U
cucmemHblM  OagieHueMm Ha usmenenus. Onvim obeux cmpan npedocmagiiem
npakmuueckue YpoKu —Opy2UM — pA38UBAIOWUMCS  IKOHOMUKAM N0 VeayOleHuto
@UHAHCOBbIX PBIHKOSE.

KnroueBble ciioBa: 6ankosckas cucmema, PUHAHCOBbIU PLIHOK, KOMMepYeCKull OaHK,
KpeOumuas noaumuxa, uHeecmuyuonnas cpeoa, Kumaii, Y36exucman, pazsusarowjuecs
DUIHKU.

Abstract The banking system plays a fundamental role in the development of financial
markets. Through functions such as credit allocation, fund intermediation, and risk
management, banks directly influence capital flows and real economic growth. This
paper analyzes the experiences of China and Uzbekistan from three main perspectives —
commercial banking activities, credit policy, and investment environment. The study
shows that while China's banking system has played a crucial role in national strategic
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development, Uzbekistan is still in the process of financial system reform and
modernization, facing structural challenges and systemic pressures for change. The
experiences of both countries provide practical lessons for other developing economies
aiming to deepen their financial markets.

Keywords: banking system, financial market, commercial bank, credit policy,
investment environment, China, Uzbekistan, developing markets.

Kirish

Zamonaviy bozor igtisodiyotida moliyaviy bozorlarning bargarorligi va rivojlanishi
kapital to‘planishini kuchaytirish, resurslarni samarali tagsimlash va iqtisodiy o‘sishni
go‘llab-quvvatlash uchun juda muhimdir. Banklar esa bu tizimning yuragi bo‘lib, kapital
vositachiligi, riskni boshgarish va siyosat uzatish funksiyalari orqgali igtisodiyotning
asosiy tayanchi sifatida xizmat giladi.

Xitoy va O‘zbekiston moliyaviy tizim rivojlanishining ikki xil bosqichini ifodalaydi:
Xitoy moliyaviy chuqurlashuv va davlat banklarini isloh qilishda ancha ilg‘or bosqichda,
O‘zbekiston esa moliyaviy liberallashtirish va institutlarning shakllanish bosqichida. Shu
nuqgtai nazardan magqola bank tizimining tijorat banklari, kredit siyosati va investitsiya
mubhitiga ta’siri ganday ekanligini tagqoslaydi.

Bank tizimining nazariy asoslari va funksiyalari

Bank tizimining asosiy funksiyalari quyidagilardan iborat:

« Kapital vositachiligi: Banklar omonatchilar va investorlar o‘rtasida vositachilik
qilib, resurslarni samarali tagsimlaydi.

o Riskni boshqarish va likvidlikni ta’minlash: Kredit berishda risklarni baholab,
moliyaviy barqgarorlikni saqlaydi.

« Pul-kredit siyosatini uzatish: Markaziy banklar banklar orgali foiz stavkalari va
kredit hajmlarini nazorat qilib, iqtisodiyotga ta’sir ko ‘rsatadi.

e Moliyaviy bozorlarni qo‘llab-quvvatlash: Banklar moliyaviy innovatsiyalar va
yangi moliyaviy mahsulotlarningishlab chigishida muhimrol o‘ynaydi.

Bu funksiyalar bank tizimining bozorlashuvi, nazorat tizimi va makroiqgtisodiy
muhitga bog‘liq holda farq qiladi.

Xitoy bank tizimi va moliyaviy bozor o‘zaro ta’siri

1. Tijorat banklarining yetakchi roli

Xitoyda moliyalashtirish asosan bilvosita (bank orqgali) amalga oshadi — kreditlar
jamiyatdagi umumiy moliyaviy ta’minotning 70% dan ortig‘ini tashkil etadi. To‘rt yirik
davlat banklari — Xitoy Banki, Sanoat va Tijorat Banki, Qishloq Banki, Qurilish Banki
— nafaqgat moliyaviy quvvatga ega, balki milliy sanoat siyosatini amalga oshirishda ham
muhim rol o‘ynaydi.

2. Kredit siyosatining makro nazoratdagi o‘rni

Xitoy hukumati kredit oqimini nazorat qilish uchun "deraza ko‘rsatmalari" va
yo‘naltirilgan kredit siyosatidan foydalanadi. Masalan, yashil energiya, infratuzilma va
texnologiyalar sohasini moliyalashtirishga ustuvorlik beriladi.



COBPEMEHHOE OBPA30BAHUE Ne 1,4acThb 8
N NCCIEJOBAHUA Hrwab, 2025

118

3. Investitsiya muhiti va bank tizimi

Banklar obligatsiyalar chigarish, kompaniyalarni IPO orgali moliyalashtirish, soya
banklar (shadow banking) va boylikni boshgarish kabi sohalarda faol ishtirok etmogda.
Bu moliyaviy barqarorlik va xalgaro investorlar ishonchini oshirishga xizmat qilmoqda.

O‘zbekiston bank tizimi va moliyaviy bozor islohotlari

1. Bank tizimining markazlashuvi

2024-yil holatiga ko‘ra, 80% dan ortiq moliyaviy aktivlar atigi 10 ta bankda
to‘plangan. Ularning ko‘pi — National Bank of Uzbekistan, Asaka Bank kabi —
davlatga qarashli bo‘lib, bozor tamoyillari hali to‘liq shakllanmagan.

2. Kredit siyosatidagi o‘zgarishlar

Avvalgi yillarda kreditlar asosan davlat korxonalari va yirik loyihalarga yo‘naltirilgan
edi. Bugungi kunda esa Jahon banki va Osiyo taraggiyot banki bilan hamkorlikda
KOBlar (kichik va o‘rta bizneslar) uchun kredit kafolat tizimi joriy etilmoqda.

3. Investitsiya muhitidagi muammolar

Garchi yangi “Investitsiya to‘g‘risidagi qonun” va xorijiy investorlar uchun
ruxsatnomalar soddalashtirilgan bo‘lsa-da, bank mahsulotlari cheklangan, foiz stavkalari
yuqori varisk baholash tizimi zaif. Kapital bozorlar sust rivojlangan.

5. Xitoy va O‘zbekiston tajribasi tagqoslamasi (Grafik ko‘rinishda)

Ko‘rsatkich Xitoy O‘zbekiston

Tijorat IIIIREEEME  (Katta, ko'p HHEEN (Markazlashgan, davlat
banklari roli tarmoqli) nazoratida)

Kredit siyosati yo!:e::!:!:n)(Makro e KOII:IIa:ga yo(‘llilaci‘?irilgar?)”mmoqda’

Investitsiya IR (Barqaror, xilma- [N (Hali shakllanish
muhiti xil mahsulotlar) bosgichida)

Moliyaviy ][] ]] (Ragamli Il (O‘sib bormogqda, lekin
inklyuzivlik texnologiyalar rivojlangan) yetarli emas)

Tavsif:

« [ belgisi ko‘rsatkichning nisbiy darajasini ifodalaydi (10 ta | — maksimal daraja).

« Xitoyning ko‘rsatkichlari O‘zbekistonga nisbatan ko‘proq rivojlangan va kuchli
ekanligini ko ‘rsatadi.

6. Siyosiy tavsiyalar va istigbollar

O‘zbekiston uchun quyidagi strategiyalar tavsiya etiladi:

o Bank boshgaruvini bozor tamoyillariga asoslash: Davlat aralashuvini
kamaytirish, riskni boshgarish imkoniyatlarini kuchaytirish.

« Ragamli texnologiyalarni keng joriy etish: Moliyaviy xizmatlar ko‘lamini
kengaytirish va samaradorlikni oshirish.

« Kredit reytingi va nazorat tizimini mustahkamlash: Yagona kredit ma’lumotlar
bazasini yaratish.
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o« Ko‘p qatlamli kapital bozorini rivojlantirish: Korxonalarning fagat bank
kreditlariga bog‘ligligini kamaytirish.

Xalgaro hamkorlik va kadrlar tayyorlashni kengaytirish: Yangi texnologiyalarni
jalb gilish va malakali kadrlar yetishtirish.

Xulosa

Bank tizimi har ganday mamlakat moliyaviy bozorining asosi bo‘lib, uning
barqgarorligi va samaradorligi iqtisodiy taraqqiyotga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Xitoy va
O‘zbekiston tajribasi asosida olib borilgan tagqosloviy tahlillar shuni ko‘rsatadiki, bank
tizimi orgali moliyaviy resurslarning ogilona tagsimlanishi, investitsiya muhiti va kredit
siyosatining to‘g‘ri yo‘naltirilishi nafaqat moliyaviy bargarorlikni, balki ijtimoiy-
iqtisodiy o‘sishni ham ta’minlaydi.

Xitoy misolida davlat banklarining faol ishtiroki, yo‘naltirilgan kredit siyosati va
fintech texnologiyalarining keng joriy etilishi orgali moliyaviy tizimning bargarorlik va
inklyuzivlik jihatlari mustahkamlangan. Xitoy hukumatining kredit resurslarini strategik
sohalarga yo‘naltirish orqali yirik infratuzilma loyihalari, innovatsion sanoat va
texnologik modernizatsiyani rivojlantirishga erishilgan. Shu bilan birga, Xitoyda bank
sektorining diversifikatsiyalanganligi va ragamli moliya xizmatlarining keng
ommalashgani moliyaviy xizmatlar bozorini yanada kengaytirgan.

O‘zbekistonda esa bank tizimi hali o‘tish bosqichida bo‘lib, unda davlat ishtiroki
yuqori bo‘lishi, xususiy sektorning cheklanganligi va kapital bozorlarining zaifligi kabi
omillar mavjud. Shuningdek, moliyaviy xizmatlar infratuzilmasining ayrim hududlarda
sustligi va ragamli bank xizmatlarining cheklanganligi moliyaviy inklyuziyani
pasaytiradi. Shunga qaramasdan, so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan islohotlar,
raqamli moliyani rivojlantirish bo‘yicha tashabbuslar va xalqaro moliyaviy institutlar
bilan hamkorliklar ijobiy natijalar bermoqda.

Kelajakda O‘zbekiston moliyaviy sektorini rivojlantirishda Xitoy tajribasidan
foydalanib, bank tizimini yanada erkinlashtirish, kapital bozorlarini faollashtirish,
xususiy banklar va fintech kompaniyalarining ishtirokini kengaytirish zarur bo‘ladi. Shu
bilan birga, moliyaviy savodxonlikni oshirish, aholining keng gatlamlari uchun moliyaviy
xizmatlarni qulay va ommabop qilish, hamda moliyaviy barqarorlikni ta’minlovchi
institutsional islohotlarni chuqurlashtirish dolzarb hisoblanadi.

Umuman olganda, bank tizimi moliyaviy bozorning asosiy harakatlantiruvchi kuchi
sifatida, to‘g‘ri isloh gilingan va ragamli transformatsiyaga tayyorlangan holda, har ikki
mamlakatning iqtisodiy bargarorligi va uzogq muddatli rivojlanishida hal giluvchi rol
o‘ynaydi.
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