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qgilinadi. Tadgigot davomida xalgaro
tashkilotlarning. (OECD, Jahon banki, UNDP)
ochiq ' -ma’lumotlari, daviat moliya institutlari
strategiyalari /hamda mavjud obligatsiyalar va
karbon. \kreditlari..asosidagi moliyaviy ogimlar
KALIT SO’ZLAR:  yp1ip qilindi—Natijalarga ko ‘ra, mamlakatda
O ‘zbekiston, yashil  yashil igtisodiyotga.o tish uchun yillik 6 milliard

igtisodiyot, yashil AQSh dollari-migderida investitsiya talab gilinadi,
investitsiyalar, karbon ~ amaldagi "moliyalashtirish esa bu ehtiyojning
bozorlar. ESG taxminan yarmiga to ‘g'ri keladi. Davlat-Xususiy

standartlari, gayta _sheriklik, ESG‘\ln_Standartlgri asosida moliyaviy
. i . islohotlar,~ va  texnologik transferlar orqgali
tiklanuvehi energiva,  jpyestitsion-muhitni takomillashtirish muhim vazifa
iglim moliyasi, davlat-  sjfatida ‘belgilandi. Xulosa va takliflar esa ushbu
xususiy sheriklik, yashil  jarayonni - jadallashtirishga garatilgan aniq
obligatsiyalar, GHG choralarni.gamrab oladi.
emissiyasi.. ‘ :

KIRISH. So‘nggi yillarda iglim o‘zgarishi va ekologik muammolar dunyo igtisodiyotida
dolzarb masalaga aylangan bo‘lib, bu holat O*zbekiston oldiga ham yashil igtisodiyot sari
o‘tish zaruratini go‘ymoqgda. Mamlakat bargaror iqtisodiy o‘sishni ta’minlash bilan birga,
tabiiy resurslardan ogilona foydalanish, chigindilar hajmini kamaytirish va energiya
samaradorligini oshirish bo‘yicha tizimli islohotlarni boshlab yubordi.

Yashil investitsiyalar bu yo‘ldagi asosiy drayverlardan biri sifatida qaralmoqda.
Jumladan, gayta tiklanuvchi energiya, suv resurslarini boshqarish, ekologik toza transport
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va qishloq xo‘jaligi kabi yo‘nalishlarda xalgaro va milliy moliyalashtirish mexanizmlari
joriy etilmoqgda. Jahon banki, OECD, UNDP kabi tashkilotlarning hisob-kitoblariga ko‘ra,
O‘zbekistonga yashil transformatsiyani amalga oshirish uchun har yili kamida 6 milliard
AQSh dollari migdorida investitsiya zarur.

Mazkur maqolada O‘zbekistonda yashil investitsiyalarni jalb qilish istigbollari, mavjud
moliyaviy vositalar, institutsional imkoniyatlar va xalgaro hamkorlik mexanizmlari tahlil
gilinadi.

Adabiyotlar sharhi

Yashil iqgtisodiyot va yashil investitsiyalar .bugungi kunda global migyosda iqtisodiy
siyosatning ajralmas gismiga aylangan. Yashil inVestitsiyaIar konsepsiyasi birinchi navbatda
ekologik bargarorlik, resurslardan tejamkor foydalanish va past karbonli igtisodiyotga
o‘tishni ta'minlovchi moliyaviy oqim sifatida ‘e’tirof etiladi. Barbier (2010) yashil
igtisodiyotni “atmosfera, suv va biosfera salohiyatini tiklash bilan birga iqtisodiy o‘sish va
1jtimoiy farovonlikni ta’minlaydigan model? sifatida talqin gilgan.

OECD (2023) O‘zbekistonda yashily transformatsiya uchun zarur bo‘lgan yillik
moliyalashtirish ehtiyojini 6 milliard AQSh dolariga“baholaydi. Ushbu hisobotda davlat
investitsiya fondlari va xalgaro moliya, institutlarining o‘rni alohida ta’kidlangan. Jahon
bankining 2022-yildagi “Uzbekistan Country Climate.and Development Report” hujjatida
energetika va suv xo‘jaligi sektorlariga nisbatan yashil investitsiyalarni kengaytirish
muhimligi ko‘rsatilgan. :

GGGI (2021) ma’lumotlariga ko‘ra, Karakalpog‘istonda amalga oshirilayotgan GRIP
loyihasi global moliyaviy institutlar uchun-O‘zbekistonni regional yashil moliyalashtirish
markaziga aylantirish yo‘lida muhim qadarh' sifatida baholangan.

Mabhalliy tadqgiqotchi Ibragimova D. (2021) o°z maqolasida O‘zbekiston bank tizimining
yashil kreditlash siyosatini institutsionaljihatdan takemillashtirish lozimligini gayd etgan.
Shu bilan birga, Usmonov A. (2022) mamlakatda yashil obligatsiyalar chigarilishi xorijiy
investitsiyalar oqimini ko‘paytirishda muhim vosita bo‘lishi mumkinligini nazariy jihatdan
asoslab bergan.

Adabiyotlarda, shuningdek, ESG (Environmental, Social, Governance) yondashuvi
asosida investitsiyalarni boshgarish va davlat moliyaviy institutlarining rolini kuchaytirish
lozimligi ko‘p bor takrorlanmoqda. Bu esa Ofzbekiston uchun mavjud moliyaviy
mexanizmlarni modernizatsiya qilish orgali yashil investitsiyalarni faollashtirish imkonini
beradi..

Metodologiya
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Ushbu tadqiqotda O‘zbekistonda yashil investitsiyalarni jalb qilish holati va istigbollari
tizimli ravishda tahlil gilindi. Tadgiqot quyidagi metodik asoslar va yondashuvlarga
tayandi:

1. Deskriptiv (ta’riflovchi) tahlil usuli

Tadqiqotning asosiy qismi mavjud statistik ma’lumotlar, moliyaviy ko‘rsatkichlar va
milliy-halgaro hisobotlar asosida tavsiflovchi (descriptive) tahlil asosida tuzildi. OECD
(2023), Jahon banki (2022, 2024), UNDP (2021) va GGGI (2023) kabi tashkilotlarning
ochiq nashrlari asosiy axborot manbasi sifatida xizmat-qgildi.

2. Ikkilamchi ma’lumotlar tahlili (secondary data analysis)

Iqtisodiy va institutsional ko‘rsatkichlar World Bank Open Data, OECD-iLibrary, UNDP
siyosiy brifinglari va GGGI portalidan ‘olingan tayyor ma’lumotlar bazasi asosida gayta
umumlashtirildi. Bu orqgali turli davrlar-kesimidagi moliyalashtirish hajmlari, sektorlar
bo‘yicha ulushlar va xalqaro obligatsiyalar hajmi aniqlashtirildi.

3. Solishtirma tahlil (comparative analysis)

O‘zbekistonning yashil investitsiyaviy faoliyati boshqa rivojlanayotgan davlatlar (aynigsa
Markaziy Osiyo va MDH mamlakatlari) bilan giyosiytahlil gilinib, ularning strategiyalariga
nisbatan O‘zbekistonning ijobiy va- salbiy sjihatlari. belgilandi. Mazkur metodologik
yondashuv O‘zbekistonning yashil iqtisodiyetga o‘tishidagi moliyaviy va institutsional
salohiyatini empirik asosda baholash, anig ragamlar va faktlarga tayangan holda holatni
aniglash imkonini berdi.

Natijalar :

Tadqgiqot davomida O‘zbekistonda yashil-igtisodiyotga o‘tish jarayonida investitsiyalar
hajmi, moliyalashtirish manbalari, davlat institutlarining ishtiroki va xalgaro mexanizmlar
doirasidagi yondashuvlar tizimli tahlil grlindi. Quyidagi natijalar deskriptiv, solishtirma va
ikkilamchi ma’lumotlarga tayangan holda:shakllantirildi.

1. Yashil investitsiyalarga bo‘lgan ehtiyoj va amaldagi moliyalashtirish holati

OECD (2023) hisob-kitoblariga ko‘ra, O‘zbekiétonning yashil igtisodiyotga o‘tishi uchun
yillik 6 milliard AQSh dollari miqdorida moliyalashtirish zarur. Ayni paytda mavjud
moliyaviy ogimlar bu ehtiyojning fagat 45-50 foizini gamrab olmoqda. Bu esa investitsiya
bo‘shlig‘ini bartaraf etish uchun davlat-xususiy sheriklik (PPP) va xalgaro moliyaviy
instrumentlardan foydalanishni zarur etadi.
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1-jadval
Yashil igtisodiyot uchun moliyaviy manbalar tagsimoti (2023-2024)
: - : Migdor  (mlrd| Ulushi
Moliyalashtirish manbasi USD) (%)
Davlat investitsiya fondlari (UFRD va boshgalar) 0.9 15%
Xalgaro moliya institutlari (WB, ADB, UNDP) 1.1 18%
Yashil obligatsiyalar (suveren va korporativ) 0.5 8%
Karbon bozorlar va grantlar (|CRAFT,_ KOICA, 0.3 504
GCF)
Jami moliyalashtirish £ 2.8 46%

2. Davlat moliyaviy institutlarining ishtiroki va strategik roli

Tahlil shuni ko‘rsatadiki, davlat meliyaviy institutlari — xususan, EDC (Energetika
Dasturi Korporatsiyasi), BDB (lgtisodly Taraqgiyot Banki) va UzMRC (Ipoteka
refinanslashtirish kompaniyasi) — yashil |nvest|t3|yalarn| jalb gilishda asosiy drayverlar
sifatida garalmoqgda. :

. EDC 2026-yilga borib portfehmng 35 %ini yashil loyihalarga ajratishni magsad
gilgan.

« BDB energiya samaradorligi / va qlshloq x0‘jaligidagi ekologik tashabbuslarni
moliyalashtirmoqda.

« UzMRC 2023-yilda ilk korporatlv yashil obllgat5|yan| chigarishga tayyorgarlik
ko‘rmoqda.

2-jadval
Davlat moliyaviy institutlari faoliyati (2023—2026 Strategiyasi)
Moliya 2023-yilgi 2026-yil
instituti ulushi magsadi ‘ ASOSly yo'nalishlar

EDC 1204 3506 Quyosr_m va shamol energiyasi, elekitr
tarmogqlari

BDB 806 2504 Suv te!qvchl texnologiyalar, ekologik
dehgonchilik

5 : : — :
UzMRC O(o _ (loyiha 0% _ Yashil qurilish, energiya samarador
bosqichi) ipoteka
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3. Xalgaro moliyaviy mexanizmlar va iglimga asoslangan yondashuvlar

Xalgaro iglim moliyasi vositalaridan foydalanish bo‘yicha ijobiy natijalar qayd etilgan.
2024-yil iyun oyida O‘zbekiston iCRAFT (Innovative Carbon Reduction Financing Tool)
dasturi orqgali yarim million tonna CO: qisqartirish evaziga 7.5 mln AQSh dollari mablag*
oldi. Bu tajriba O‘zbekistonni karbon bozorlariga chiqish bo‘yicha yetakchi mintagaviy
davlatlardan biriga aylantirdi.

Shuningdek, 2021-yilda mamlakat SDG asosidagi 870 mIn USD lik suveren yashil
obligatsiya chigarib, Markaziy Osiyoda bunday moliyaviy vositani qo‘llagan ilk davlatga
aylandi.

3-jadval
Xalgaro moliyalashtirish vositalari va natijalari
o i . Migdor
Moliyaviy vosita Yil (min USD) Izoh
§uveren . SDG 2021 70! . Ij_t|m0|y va ekologik loyihalarni
obligatsiyasi moliyalash
Karbon bozor to‘lovi 2™ CO: qisqartirish evaziga “natijaga
: 2024 7.5 ,
(iICRAFT) N asoslangan to‘lov”
GRIP (Karakalpog| 2023- 1000 KOICA va GGGI hamkorligida,
loyihasi) 2024 Aralbo‘yi uchun

4. Energiya samaradorligi va chiqgindi miqdoridagi o‘zgarishlar

Energiya samaradorligi sohasida O‘zbekiston-Y'AIM birligiga to‘g‘ri keladigan GHG
(issigxona gazlari) chigindilarini 2010:yilga nisbatan 14% ga kamaytirdi. NDC (Milliy
Belgilangan Hissalar) hujjatlarida 2030-yilgacha “bu ’ko‘rsatkichni 35% ga qisqartirish
magsad gilingan. Energetika sektori hozirda, milliy GHG emissiyalarining 75% ini tashkil
etmoqda.

4-jadval
GHG chiqindilari va energiya intensivligi ko‘rsatkichlari
2
Ko‘rsatkich 2010 2030 magsad
024
YAIM  Dbirligiga GHG  emissiyasi 8
: 100% %
(bazaviy) pu 6% 65%
Energetika sektorining GHGdagi ulushi 72% 7] <65%
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Ko‘rsatkich 2010 022 2030 magsad
5%
Energiya intensivligi (Jahon o‘rtachasigall 2  barobar| || Pasaytirish
nisbatan) yugori rejalashtirilgan

5. Resurs tejash salohiyati va igtisodiy samaradorlik

OECD va UNDP baholariga ko‘ra, suv tejovchi texnologiyalarni keng joriy etish orqali
yillik 1.8 milliard m*® suv tejash, agroekologik metodlar orqgali esa 4.6 milliard USD
miqdorida qo‘shimcha hosil olish mumkin. ‘Bu esa yashil investitsiyalarning iqtisodiy
samaradorligini ko‘rsatadi.

Tadqiqot natijalari O‘zbekistonda yashil 1nvest1ts1ya1arn1ng yetarli potensialga ega
ekanini, ammo ularni kengroq jalb gilish-uchun meliyaviy mexanizmlarni diversifikatsiya
qgilish, karbon bozorlariga faol mtegratSIyalash va davlat-xususiy sheriklik loyihalarini
kengaytirish zarurligini ko‘rsatmoqda.

Muhokama

O‘zbekistonning yashil iqtisodiyotga' o*tish bo‘yicha harakatlari so‘nggi yillarda jiddiy
jadallashgan bo‘lsa-da, ushbu yo‘nalishda  hali-.hal gilinishi zarur bo‘lgan tizimli
muammolar mavjud. Tadqiqot natijalari ~shunis ‘ko‘rsatadiki, yillik zarur yashil
moliyalashtirish hajmi (6 milliard AQSh dollari) bilan amalda mavjud moliyalashtirish
hajmi (2.8 milliard AQSh dollari) o‘rtasida katta tafovut mavjud. Bu esa moliyaviy
resurslarni diversifikatsiya qilish zarurligini ko‘rsatadi.

Davlat moliya institutlari (EDC, \BDB;-UzMRC)ning strategik roli tobora ortib
borayotgan bo‘lsa-da, ularning yashil moliyalashtirishga yo‘naltirilgan portfellari hali ham
cheklangan. Yashil obligatsiyalar chigarish'va karbon Kreditlari asosida moliyaviy ogimlarni
shakllantirish yo‘nalishida dastlabki qadamlar muvaffaqiyatli boshlangan. Biroq bu
mexanizmlarni institutsional jihatdan mustahkamlash va xalgaro standartlarga moslashtirish
zarur.

Yashil investitsiyalar samaradorligi nugtai nazaridan, gayta tiklanuvchi energiya, suv
tejovchi texnologiyalar va ekologik dehqonchilik sohalariga yo‘naltirilgan loyihalar ancha
yugqori iqtisodiy va ekologik qaytish ko‘rsatkichlariga ega ekani aniqlangan. Jumladan, har
yili 1.8 milliard m? suvni tejash va 4.6 milliard AQSh dollarigacha qo‘shimcha mahsulot
olish imkoniyati mavjud. Birog, bunday salohiyatni amaliyotga tatbiq qilish uchun
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texnologik transfer, infratuzilmaviy tayyorgarlik va mahalliy ishlab chigaruvchilarning
ko‘nikmasini oshirish muhim ahamiyat kasb etadi.

Shuningdek, energetika sektori hali ham milliy GHG chiqindilarining 75 %ini tashkil
etmoqda. Bu esa ushbu sohaga qaratilgan yashil investitsiyalarni birinchi navbatda
kengaytirish lozimligini anglatadi. Qolaversa, O‘zbekistonning energiya intensivligi jahon
o‘rtachasidan ikki baravar, Yevropa Ittifoqidan esa to‘rt baravar yuqori ekani isbotlangan.
Demak, energiya tejamkor texnologiyalarni jalb etish nafagat ekologik, balki igtisodiy
bargarorlik uchun ham muhimdir.

Muhokama shuni ko‘rsatadiki, O° zbeklstonda yashil investitsiyalarni keng jalb qilish
uchun:

e moliyaviy infratuzilmani xalgaro ESG standartlariga moslashtirish,

e davlat-xususiy sheriklik (PPP) asesidagi ekologik loyihalarni kengaytirish,

e vashil obligatsiyalar va karbon kreditlari bozorini institutsional asosda rivojlantirish,

e xalgaro moliya institutlari bilan'barqaror strategik hamkorlik o‘rnatish zarur.

Bu chora-tadbirlar mamlakatni nafaqat | ighm ™ 0‘zgarishiga bardoshli qilish, balki
mintagaviy yashil moliyalashtirish markaziga aylantirish-imkonini beradi.

Xulosa va takliflar

Yashil iqtisodiyotga o‘tish O‘zbekiston uchun-nafagat ekologik barqarorlikni ta’minlash,
balki iqtisodiy o‘sishni uzoq muddatli asosda davom ettirish vositasi sifatida e’tirof
etilmoqda. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, mamlakatda yashil investitsiyalarni jalb
qilish borasida bir gancha muhim besqgichlar -besib o‘tilgan: davlat moliya institutlari
strategik yo‘nalishlarni belgilab olgan, bir nechta suveren va korporativ yashil obligatsiyalar
chiqarilgan, xalgaro karbon bozori orqaliiilk meliyaviy to‘lovlar olingan. Shuningdek, yillik
moliyalashtirish ehtiyoji (6 milliard AQSh, dolari)ning taxminan yarmi allagachon mavjud
manbalar orgali goplanmoqda.

Biroq bu sohadagi salohiyat to‘liq ishga sohnmayaptl Energiya intensivligi va GHG
emissiyasi yuqoriligicha qolmoqda. Davlat va xususiy sektorlar o‘rtasidagi integratsiya,
texnologik transferlar va ESG standartlariga muvofiqlik hali ham yetarli darajada yo‘lga
go‘yilmagan.

Shu asosda quyidagi asosiy takliflar ilgari suriladi:

1. Milliy yashil moliya strategiyasini ishlab chiqish — banklar, fondlar va SOElar
uchun ESG standartlariga asoslangan yagona me’yoriy-huquqiy baza yaratilishi kerak.
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2. Yashil obligatsiyalar va karbon kreditlari bozorini rivojlantirish — bu vositalarni
institutsional ravishda tartibga solish va investorlar uchun afzalliklar yaratish zarur.

3. Davlat-xususiy sheriklik (PPP) asosida ekologik loyihalarni ko‘paytirish — qayta
tiklanuvchi energiya, chigindilarni gayta ishlash va yashil transport sohalarida.

4. Texnologik ko‘chirish va mahalliylashuvni rag‘batlantirish — Xxorijiy
texnologiyalarni jalb qilish bilan birga, ularni mahalliy sharoitga moslashtirishga e’tibor
garatish lozim.

5. Xalgaro hamkorlikni chuqurlashtirish — GCF, GGGI, WB va boshga donorlar
bilan uzog muddatli hamkorlik asosida bargaror moliyalashtirish liniyalarini kengaytirish
zarur. ' '

Mazkur takliflar amalga oshirilsa, O‘zbekiston nafagat yashil investitsiyalarni jalb etish
salohiyatini oshiradi, balki mintaqada ekologlk barqarorhkka erishish bo‘yicha ilg‘or
davlatlardan biriga aylanishi mumkin. -
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