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YUKUTICAH.
UHCTRPYMERMAAP, Taokukom namudsicanrapu musxicopam OAHKIAPUHUHS
kanuman 603opu, MOUABUL UHCMPYMEHmMIapOaH camapanu
ousepcupurayus, Qouoananuwuny,  uHeeCMUYUASUL  (PAoITUSUHU
TUKEUOTUK, 6030p OWUPUWIHY  XaMOA KUMMAamiau Kogozuap 6030pu
ungpamysurmacy. OpKanU UKMUCOOUEMHUNHS peal CeKmopu2a Kanumai

UyHaImupuwi — UMKOHUSAMIAPUHU — KeHeaumupuued
Xuzmam Kuiaou.
Maxonaoa Y3bexucmon mudcopam Gauxiapunune
KUMMamau KO2031ap Ounan amanea Owlupuiraouau
OIMUCCUOH — ONEPAYUAIAPUHU  PUBOICIAHMUPULLSA
Kapamuiean wimMuti makiugaap umnab 4YuKuiean.
Kupum

Suru V36exucronnunr 2022-2026 #imapra Mymkamiaarad TapakkuéT cTpaTeruscuia
MKTUCOANETIa MOJIUSIBUM pecypcliapHU KYMaTUpUII Makcaauja, Kearycu 5 uunaa GoHa
6030pu aitnanmacuau 200 mumummon AKIUI nonmnapunan 7 mwmnuapa AKUI momnapura
€TKA3UIl MWUIMH MKTUCOAUETHU >KaJajl PUBOXIIAHTUPHIL Ba FOKOPH HMKTHUCOAMM YCHI
cypbaTiapuHu cakjiad KOJMIIHUHT 3apypuil IapTiapuaaH Oupu cudartuaa bTHPOQ
stuirat [1].

Ilysunraex, 2020-2025 innapra MymKanIanrad Y 36eKiHcTod PecyGIMKacCHHUAT GaHK
TU3UMUHU WCJIOX KWIMII CTpaTeTUsACHAA THXKopaT OaHKIapuHUHT (GoHA O030puaaru
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(GaoJTIMTMHYA OMIMPUII MamilakaT OaHKJIapu (DAONMSITHHM PUBOXKJIAHTUPHILTA KapaTHIITaH
MYXHUM Y0opa-TaAOup SKaHJINTH Kaiia sTuiras [2].

IOxopuna xai sTWIraH xoJjaTiiap THXKOpaT OAHKIAPUHUHI KMMMATIU KOFo3Jap OuiiaH
amaira OLIMPWIAJANIaH SMUCCUOH ONEpAlMSUIAPUHN PUBOKIIAHTUPHUII 3apYyPUSATUHU F03ara
KEJITUpaIH.

Mag3yra ouja agaduériaap TaxJauan

T.I'oHuapeHKOHUHT XyJjiocacura Kypa, “OaHKIapHUHT KUMMATJIM KOFo3iap 0o30puuaru
daonuaATH WHBECTOpJIap Ba HMUTCHTIAPHUHT MaH]aatnapHu y3apo OOFNaml, MTyJUIHK
KalUTaJHU WHBECTOPJAH SMUTEHTTAa HYHAITUPHILN, KYI COHJIM MOJMUSABHM PUCKIAPHU
CyFypTaJIail UMKOHUHU Oepanu [3].

XaKuKaTaaH Xam, TUKOpaT OaHKIapu KUMMATIM KOFo3iap 0030pHuaa XaM HHBECTOP, XaM
AMUTEHT cudaTtuga HIITUPOK 3TULI UYMW OWiaH MyJUIMK KalUTATHU KalWTa TaKCHUMUIIAII
)apaCHuga MyXUM poJib VitHalu. byHaaH Tamkapu, TokopaT OaHKIapH JepUBATUBIIAPHU
AMHUCCHUS KMIUII Wynu OuiaH KUMMATIM KOFo3/1ap OO30pMHUHI MIITHPOKYMIIApUTa
MOJIMSIBUM PUCKIIAp/IaH XUMOSIIAHUIII UMKOHUHH Oepajiu.

E.Amudanoa u FO.EBnaxoBanunr ¢ukpura kypa, TIKOpaT OaHKIapu KUMMATIU
Koro3yap 0o30puja MOJUSBUNA BOCHTAuM CH(pATHAA HUIITHPOK STHUII OPKaJIU YUYUHYH
maxciapra €pJaM KypcaTUIIH, TYPJH XU KUMMATIINA KOFO3JIapHU 3MHCCHUSl KWW OPKAJIU
¥3 MaH(paaTu Hynuaa XxaMm MIUIalld MyMKUH [4].

E.MemkoBa y3WHUHT UIMUN TaJIKUKOTH HaTH)KaJlapura acocilaHuO, Xyjgoca KUIAIUKH,
THXKOpaT OaHKJIapU Y3IapUHUHT pecypc 0a3acHHH MAKIUIAHTUPUIN YIyH Myomaliara akius,
oOnurauus,  WMNoTeka  OOHUIapW,  JIEMO3UT  cepTUUKATIapy  Ba  KamFapMma
cepTUUKATIAPUHN YMKApaaAUiap Ba ymOy KUMMATIM KOFO3JIAPHU COTHUIIAH OJUHTAH ITyJI
MaOJIaFIapUHUHT OUp KUCMH OaHKHUHT PETYJISTUB KAHUTAIU TapKUOWIA, UKKUHYM KUCMU
aca, MaXOypusTIap TapKMOMAa akc dTaAM; aKUus Ba cepTUPHUKATIaApHUHT 0030p Gaxocu
OaHkmapHuUHT ymOy ©Oo3opaard  (GaodusTHHU  0axXxoJOBYM HMKTHUCOIUN  KYpcaTKU4
xucoOmanamau [5].

X.MapkoBUITHUHT MOPTQeENb Hazapusicura Kypa, iya Kyiunaaurad XaTolukiapaad Oupu
IIYHAAaKH, WHBECTOP Xap JOUM JapOMaUIMIIMKHUHI MakOys Japakacu IIapouTHAa KaM
PUCKHU TabMUHJANUAUIraH €KW PUCKHUHT MAaKOYJ Japa)kacu IAapOUTH]A FOKOPU JapOMaJHU
TabMUHJIAWIUTaH MOPTHETHU TabMUHIAMAU. YOy Xatora uyn KyHMaciuK yayH UHBECTOP
mIyHAaid MopTdenHd TaHIalM Kepakkd, OyHAa KyTWIaéTraH IapoMajJ pPUCK OIIMAacaaH
TypuO OIIMIIM MYMKHUH 5Mac €KM akCHMHYa, PUCK KyTHJIAETraH aapoMmajl KamaiimacaaH
Typub KamMalMaciIura kKepak [6].

bup rypyx MKTHCOIYM ONMMIIApHUHT XyJiocacura Kypa, KHMMAaTiIH KOFo3iap 0o3opuia
MacCUB HWHBECTOp cudaTvia HIITHPOK STaAUraH THXKOpaT OaHKIapu camapaiu 0030p
TUIOTE3aCHUra UIIOHAIUIAp Ba TAOUUHKH, CIIEKYJISATUB OlNepanrsuiapaad MaHdaaT KypHUIIHA
Ky3aa TyrMaiaunap [7].
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O.MUIIKMHHUHT XyJIOCacHra Kypa, THKOpaT OaHKJIApUHHUHI JEHNO3UTJIapu Ba OoIlKa
MaccuBiapu ro3acugaH OepwiraH XyKyMaTHUHT KadoyaTtiapu KOpPIOpPaTUB KUMMATIU
KOFO3JIapra HHUCOAaTaH TaTOWK OSTWIMANAM Ba ylap y4yH KamuTal MyXAM TabMHHOT
BazudacuHn  Oaxkapamu.  bupok, ommmii  akmusmap — OaHkiap  (paoTUATHHH
MOJNMSUTAIITUPUITHAHT ~ HUCOATaH KUMMaT MIAKIM OYynraHiauru cababmm, OaHKIap,
XapaxaTJIapHd ~ KUCKApTUPHIN  MakKcaauaa. Kap3  WHCTPYMEHTJIApUIaH  KYTPOK
doligananuITra Xapakat KWinmanu [8].

K.MaxunoBHuHr (ukpura kypa, Oupka caBAOJApPUHUHT aJTOPUTMHK >KapacHIapUHU
KOpPUU KWIMHUIIN XaM KAMMATIM KOFO3JIAapHUHT 0030p OaxoJapWHH TPOTHO3 KUJIUIIHU
cudaT KuUXaTlIaH sHTU Japaxara ojaubd yuka oiamaau. byHunr cababu mryHmaku, KUMMATIN
KOFO3JapHUHT 0030p Oaxojapura Kym COHJIM OMIJUIAP TahCHP KWJIAIH Ba Xap OMUJIHHHT
TabCUP Aapa’kacH TYPJIH JIaBpUM OpaMKIapaa Typiuda 0ynanu [9].

[II.NGomynnaeBHUHT  XyJjocacura Kypa, “Tkopar OaHKIApu  aKIHUSIIAPUHUHT
WHBECTUIIMOH JKO3MOAOPIUTUHNA TabMUHIIANI YJIAPHUHT 0030p OaxoJlapyHH OIIUIIHATa
o1u6 Kenaan. Y3 HaB6aTHAA, GaHK AKIHMSUIAPUHUHT 6030p GAXOJAPUHM ONIMIIN KYIIHIraH
KaUTATHUHT OIIUIIM XHCOOMTa OUpPUHYM Japa)kaid KaruTal MUKJIOPUHHU OIIUPHII
UMKOHUHU Oepanu. by nsca, Twxopar OaHKJIApUHHUHI TYJIOBra KOOWUIMK Japa)kKacuHU
OILIMPHII HyKTau-Ha3apHuIaH MyXUM aMainuil axamuar kaco staau” [10].

TaxJyuia Ba HaTHKATIAP

JIYHEHUHT pUBOKJIAHTaH MamJIaKaTiapuaa OaHKIAPHUHT PETYIISATHB KAalUTAIH XaKMHJIA
KYIIWITaH KanuTan(sibHU, KUMMATIN KOFO3JIApHUP COTUIIAAH TYIITaH TYIIyM)MYXUM YpUH
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1-pacm. Deutsche Bank Ba Bank of America 0ankuaa KymIMIraH KanmuTAJTHUHT
PeryJsiTHB KAIMTAJ Xa:KMHUIATH CaJMOFH, (pousaa >

l-pacM MabiaymMoOTIapuaaH sSKKoOM — KypuHraiikum, Deutsche Bank perymsatus
KalUTAIMHUHT XKMUJA KYIIWITaH KanuTaTHUHT canmoru 2017-2020 ¥unnapaa oMl
TeHJIeHIMsIcura d3ra Oymran, Oupok, 2020-2023 i#wuiapaa mnacaluil TEHICHIHMACH
ky3arunrad. lllynmait Oynca-na, Deutsche Bank perynsiTuB KanmMTamuHUHT XaXKMHIA
KYIIWIraH KanuTatHuHT canmoru 2017-2023 iinnnapaa 62 dousgan rokopu O6ynran. by aca,
KyJla FOKOPHU CAJIMOK XUCOOIaHAa IH.

PerynsaTuB kanuTaTMHUHT XaXKMUJIa KYIIAITaH KaMUTATHUHT CAIMOFUHH FIOKOPHU OYITUIITN
THKOpaT OaHKH aKIUSUTAPUHUHT 0030p 6aXOCHHU I0OKOPH SKAHJIUTUHU KypcaTaau Ba
AKIHUSUTAPHUHT WHBECTUIIMOH 5K03U0aIOPIUTUHY OLIUIIUTa XU3MaT Kiiaau. byHunr cababu
IIYHIAaKU, KYIIWITaH KanuTaia 0aHK aManuéTu/ia THKOpaT OaHKJIapy aKIUsTIapUHUHT 0030p
6axocu OuIaH HOMUHAJ KUAMaTH YpTacuaaru Gpapk KYpUHHUIIKIA HAMOEH OYIaau.
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B TUD Mwuinii 6auk ™ AcakaOaHK

2-pacm. TUD Munianii 6aHku Ba Acaka0aHKIa KHMMAaT/IH KOFO3JIapHH COTHIIAAH
OJIMHTAH My Ma0JAFJIAPUHUHT ACCHBJIAP XAKMUIATH caaMorH, (pousaa?’

2-pacM MabJiyMOTIapuaaH kypuHaauku, 2017-2022 iunnapaa TU® Munnuit 6aHku Ba
AcakabaHK TacCUBIAPUHUHIX@KMHUAa OaHKHUHI KHMMATJIM KOFO3JIAPUHU COTHIIIAH
OJIMHTaH IyJa MaOJarMapUHUHT CAaJIMOFH KyJa KU4YuK Oynra. By sca, ymOy OaHKIapHUHT
KMMMATIud KOFo3iap OwujaH amajira OUIMpUJIQANraH SMUCCHOH ONepalusapUHUHT
PUBOKJIAHMAaraHJIMTUHU KypcaTaay.

XyJioca Ba Takjaugaap

Wnmuii Makonanu €3ui xkapaéHuaa THKopaT OaHKJIAPUHUHT KHMMATIN KOFo3Jap OuiaH
amanra OUIMPWIAJUTaH SMHUCCHOH oONepauusuiapu Oyinda KyWugaru XyJocajJapHu
LIAKJUIAHTUPJIUK:

3 Pacm Annual Reports. Concolidated Balance Sheet. Concolidated Statement of income. www.db.com (Deutsche
Bank) mabnymotiapu acocuna Myautind TOMOHUIAH Ty3HITaH.

40 Pacm myammud Tomonupan TU® Mumnuii 6anku Ba AcakaOaHKHMHI MOJIMABHH XUCOBOTIADH MablyMOTIApH
acocHja Ty3WIIraH.
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*TwkopaT ~ OAHKJIAPUHUHT  KUMMATIM  KOFo3jmap  Oo3zopuaard  (haonMsITHHU
PHBOXIIAHTHPHII Y30eKHCcTOH PecryGnykach GaHK TH3MMHHH HCIIOX KHJIHIIHHHT YCTYBOD
WyHanuuuiapuaan 6upu xucoonaHaau;

*TiokopaT OaHKIApW KUMMATIM KOorosnap Oo3opuja XaM HMHBECTOp, XaM DSMHTEHT
cudaTuaa UIITUPOK STUIN HYnu OWjaH MyJUTMK KalmWTaIHM KalTa TaKCHMIIAll Xapa€Huaa
MyXUM pOJIb YiHaraHu XoJjja, yjiap [AE€pUBATUBIAPHU SMHCCHS KWIAII WyIH OWiIaH
KUMMATIU KOFO3J1ap OO30pHUHHUHT UIITHPOKYMWIAPUTA MOJHSIBUN PUCKIApJaH XUMOSITAHUIII
MMKOHUHU Oepa;.

*Tkopar OaHKIApU Y3JIapUHUHT pecypc 0a3acHHM MIAKIUIAHTUPUIN YYyH Myomasara
akuus, oOjuranus, wunoreka OOHANApH, JEMO3UT cepTHUdUKATIapu Ba KamrapMma
cepTudUKaTIApUHNA YHKapaauiap Ba Y0y KUMMATIN KOFO3JapHU COTUILIAAH OJMHTaH Iy
MaOJarlapuHUHT OUp KUCMU OAHKHUHT PETYJISITUB KaluTadu TapKuOuja, UKKMHYA KUCMHU
sca, MAKOYpHUSATIAp TAPKUOHUIA aKC dTaH;

*opmuit akumsutap OaHKiIap (AOTUATHUHH MOJUSUIAIITAPUIITHUHT HUCOATaH KUMMAT
Ak OYnranmuru cababmu, OaHKIap, XapakaTlapHH KHCKApTUPHUII MaKcaauaa. Kap3
WHCTPYMEHTIapuIaH KYIpoK (oiganaHuIIra xapakaT KUIHIIAIH;

*2017-2022 #tmmnapaa TUD® Munnuii 6anku Ba AcakaOaHK MAacCUBJIAPUHUHT XaKMHIA
OAHKHUHT KUMMATIW KOFO3JIAPUHH COTHINAH OJUHTAH MyJl MaOJIafIapUHUHT CaIMOFUHU
KyJla KHUUMK Oynrannurd ymoOy OaHKIaQpHUHI KHMMATIM KOFo3/lap OWwiaH amanra
OIIMPHIIAJTUTaH SMUCCHUOH OTEPAIMSUIADUHUHT PUBOKIIAHMATaHIIMTHHA KypcaTaiu;

*2018-2022 #wmtapaa  pecnyOJMKaMu3  THXKOpAT OaHKIApH MaKOypHATIApUHHHT
YMyMUH XaXMHJIAa DHT FOKOPH CaMOKHHM JETMO3UTIap Ba XOPMKAAH >Kal0 KUJIWHTaH
XallKapo KpenuTiap JrajularaHd Xojjaa, OaHKJIap TOMOHHUJAH YHUKApUITaH KHUMMATIN
KOFO3JIapHU COTHUIIIAH OJIMHTaH IyJI MaOJaFrJapUHUHT MaXOYpHUSITIIap XaKMUJATH CAIMOFU
KyJla KHYUK OYnraH.

OukpuMHu3ya, pecryOMKaMu3 TIKOpPAT OAaHKIAPUHUHT KHUMMATIW KOFO3Jap OunaH
amaJjra OuMpuWIaJurad SMUCCUOH OTepallissIapUHUA PUBOXKIAHTUPHII MaKcaauaa Kylinaara
Taa0upJIapHU aMalira OMIUPHUII MaKcaara MyBOQUKIUD:

1. Twxopar OaHKIapu KHMMATIW KOFO3JAPUHUHT WHBECTUIIMOH KO3UOATIOPIUTHHU
TabMUHJIAII WYJIW OWJIaH YJIAPHUHT 3MHUCCHS XQXXMUHU OIIUPHIN MaKcaauaa, OMpUHYUIAH,
0aHK KMMMATIIM KOFO3JIapura KWJIMHTAaH WHBECTUIUSJIAPHUHT peasl KHHMATUHU MOJIHSIBUN
PUCKJIAp TabCUPH/IA MTACAWHIIIN MyaMMOCHHH OapTapad ITHI 3apyp; UKKUHYHJAH, IETTO3UT
Ba JkamrapMma ceptudukaTiapu OViuua TynmaHaaurad (OUBJIAPHUHT CTABKACUHH
WHOISUSHAHT KOPUH Japa)kKacuHU XucoOra oJiraH X0J/1a Y3rapTUPHUII KepaK; yUUuHYUIaH,
Oomka OaHKJIap TOMOHHJAH TIDKOpPAT OAHKIAPUHUHT WKKA HWIMAH OPTHK MYyJIarra
YUKApUITaH OONHTranusiapura KUJIWHTAaH WHBECTHIUSIAPUHN CYOOpIMHANMSIIAITAH Kap3
MaXOypusiTH cudatuaa TaH OJIHIL JIO3UM.
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